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Visao Estrategica baseada em fatos e dados

Neste Relatorio Estratégico, vocé tera acesso
a analises inéditas e informacoes essenciais
para entender os principais acontecimentos
de Curtailment em Fevereiro de 2025.

Este relatorio traz uma analise detalhada dos fatos e dados relacionados aos
cortes realizados pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) durante o
més de Fevereiro de 2025. O documento apresenta informagdes essenciais
para entender as decisdes operacionais que impactaram o setor elétrico

brasileiro, incluindo:

* Principais motivos dos cortes: uma analise das condigdes do sistema
que levaram aimplementacao dos cortes.
e |Impactos no mercado de energia: como o0s cortes afetaram
consumidores, geradores e comercializadores.
Dados operacionais relevantes: graficos e tabelas que ilustram os niveis de

geracdo, demanda e curtailment durante o periodo.

«© CGRsdasEdlicas significa os Cortes
de Geragédo Renovavel das Edlicas.

W& CGRsdas Solares significa os Cortes
b de Geragédo Renovavel das Solares.

Vo LT Robotics  Visdo do Agente significa visdo da empresa.

B ) Visdo do ONS significa os dados que sdo publicados
0 NS Drettise! helo Operador Nacional do Sistema Elétrico.

A experiéncia executiva em Regulacao e Comercializacao de energia
faz com que a Volt entenda as necessidades das empresas como hinguém!
A experiéncia académica e profissional em Inteligéncia Artificial e
Ciéncia de Dados faz com que a Volt
encontre solu¢des inovadoras de alto
valor para o seu negocio!

A Volt Robotics possui

caracteristicas unicas...

Donato Filho e Ewerton Guarnier trazem décadas de experiéncia combinada no
setor elétrico, unindo conhecimento académico e atuacao pratica em gestdo de
energia, regulacdo e estratégias de mercado. Ewerton é especialista em
regulacao e gestao de energia, com mais de 10 anos de experiéncia profissional
e académica no setor, estudando os desafios do Curtailment ha mais de 3 anos.

Nos ultimos anos, Donato Filho dedicou-se a temas relevantes para o Setor
Elétrico, incluindo o dimensionamento da Conta COVID, a alocac¢éo de riscos
para as usinas edlicas e solares nos Leildes, o planejamento estratégico de
comercializadoras de energia, além da precificagdo de riscos com o PLD Horario.

Com a experiéncia executiva da nossa equipe de consultoria, a Volt oferece
analises estratégicas com a visao pratica e especializada de quem conhece o
setor em profundidade, garantindo solugdes sob medida para os seus desafios.



VOLTRobotics EDICAO 02.2025.1

Visao Estrategica baseada em fatos e dados

Neste relatdrio vocé apreciara uma visao estratégica
sobre os cortes de geracao no setor elétrico brasileiro.

Contratando o relatério estratégico mensal vocé tambéem
podera acessar as informacdes completas e diretas sobre as
suas empresas/ativos.

As informacdes estratégicas contidas neste relatdrio permitem que vocé avalie a consisténcia
dos dados enviados pelos agentes. Com este relatorio, sera possivel verificar se os cortes
estdo sendo classificados corretamente e como os cortes que vocé esta enfrentando se
relacionam com os de outros agentes.

Além disso, o relatdrio fornecera uma analise detalhada sobre a concentragdo dos cortes
entre os agentes, a uniformidade dos dados e a precisao dos envios. Isso é realmente valioso.
Vocé podera responder a perguntas como: Por que o corte no Nordeste foi maior do que em
outros estados? Por que meus ativos foram cortados mais do que os de outros? Meus dados
estdo sendo transmitidos de forma incorreta?

Por fim, com o relatorio estratégico, vocé tera uma visao clara e direta sobre a propor¢éo de
cortes que estdo sendo desconsiderados devido a problemas de envio de dados incorretos
ou a tratamentos realizados nas informacdes durante o processamento pela ONS, alem de
considerar diferenciacdes geograficas , temporais e muito mais.

Estratégico? E s6 clicar no botao
cadastrar agora

Cadastrar-se no Relatorio Estratégico “

ou acesse www.voltrobotics.com.br/cgrs e saiba como contratar
o Relatdrio Estratégico.

Clientes Volt Robotics
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Principais Insights desta edicao

« Diferenca significativa entre os cortes observados pelos agentes e pelo ONS em Fevereiro de 2025: A diferenca entre a visdo dos Agentes e ado
ONS atingiu RS 1154 058,00 MWh, representando 33,59% de discrepancia.

« Os cortes de geracdo de energia renovavel em Fevereiro de 2025 apresentam um aumento de 3 229 125,78 MWh em relacéo a Fevereiro de
2024.

« Pela primeira vez na historia as usinas edlicas sao mais cortadas que as solares.

 Adiferenca entre os mapas de Fevereiro de 2024 e Fevereiro de 2025 mostram a dispersdo e 0 aumento dos cortes no Brasil.

» Mudanca na Distribuicdo dos Cortes de Energia nos dias da semana em Fevereiro de 2025 ainda reflete impacto de Indisponibilidades Externas
devido a queda das torres de Belo Monte.

« Apagao das renovaveis no Nordeste: Bahia lidera cortes de energia e ultrapassa Minas em 458%!

» Entenda a evolucdo anual e mensal dos cortes de geracdo de energia renovavel separados por fonte.

Recomendacoes Volt

* Audite seus dados de cortes com precisao: Com a Auditoria Volt, vocé identifica as diferencgas entre os dados do ONS e de seus sistemas internos, garantindo que a
sua visao dos impactos dos cortes seja compativel com a visao apresentada pelo operador.

* Monitore seus cortes em tempo real: Com o Curtailment Tracker vocé acompanha diariamente os cortes de energia, com avaliacdes de impacto personalizadas e
indicadores de qualidade que orientam ac¢des rapidas e efetivas.

* Preveja o futuro e esteja a frente do mercado: Com o modelo preditivo da Volt, vocé podera estimar com precisdo os cortes de geracdo energética e de confiabilidade
pelos préximos 4 anos, garantindo uma gestao antecipada e otimizada.

* Inteligéncia artificial para validar seus dados SCADA: Com o Monitoramento Operacional da Volt, valide diariamente os dados SCADA com nossa tecnologia avancada
de machine learning, assegurando integridade de dados, menos falhas e cortes desnecessarios, e maior eficiéncia operacional.

* Alinhe a producao real com a visao do ONS: Valide sua curva de producgdo. Nossa solucao elimina discrepancias entre a curva real de producao e a percebida pelo ONS,
garantindo que seus dados reflitam o verdadeiro desempenho da usina e otimizem sua posi¢cao no mercado de energia.
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A evolucao dos cortes com o passar dos anos pela visao dos Agentes
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Em setembro de 2024, os cortes de geracao renovavel atingiram niveis criticos, com 26,4% do total concentrado nas usinas solares e 16,9% nas edlicas. Apesar da maior incidéncia na fonte solar, o impacto
financeiro foi muito mais severo para a geracdo edlica, que acumulou RS 397,5 milhdes em perdas, quase quatro vezes o prejuizo das solares (RS 100,2 milhdes). Em fevereiro de 2025, um novo pico
reforcou essa tendéncia: as perdas para os agentes edlicos chegaram a RS 150,7 milhdes, superando os RS 65,9 milhdes das solares. Porém, pela primeira vez desde que comegaram a fornecer os dados
do curtailment, os cortes em relag&o a geragao esperada, os volumes em MWh e os impactos financeiros foram mais altos para as edlicas.
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A diferenca entre os mapas de cortes de geracao de energia renovavel entre Fevereiro de 2024 e
Fevereiro de 2025
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Fevereiro de 2024: Divergéncias Milionarias e Impactos Criticos no Setor Elétrico!

% Graficoem MWh

206 295,78

Diferenca de 88 999,34 MWh
totalizando 43,14% de diferenca.

117 296,44

ONSE
Visdaodos Visdaodo
Agentes ONS

o) GraficoemRS

RS 12 598 483,26
Diferenga de RS 5 435 189,61
totalizando 43,14 % de diferenca.

RS 7163 293,65

ONE
Visaodos Visaodo
Agentes ONS

T
waw |

&

Diferenca entre a Visao do Agente e do ONS em MWh

O grafico destaca uma diferenca de 88 999,34 MWh entre a visdo dos agentes e a do
ONS. Essa discrepancia reflete desafios na consolidagcdo de dados pelos Agentes, ja que
0s mesmos observam 43,14% a mais de energia sendo cortada do que o valor oficial
apresentado pela ONS.

Alguns motivos para esta discrepancia sao: falta de consolidagdo dos dados, envio
incorreto dos dados, falta de dados de irradiacé@o ou vento ou erro no envio de dados de
disponibilidade da usina.

Impacto Milionario da Divergéncia Entre Agentes e ONS

O gréfico apresenta uma diferenca significativa de RS 5 435 189,61 entre a visdo do Agente e a visdo do ONS,
representando uma discrepancia de 4314%. Esse descompasso reflete desafios importantes na precificagdo e
alocacdo de custos dentro do setor elétrico, impactando tanto as decisdes operacionais quanto os resultados
financeiros dos agentes.
e Impacto Financeiro: Diferencas nesse montante podem afetar diretamente o fluxo de caixa e o planejamento
financeiro dos agentes envolvidos.
« Alinhamento de Metodologias: E fundamental revisar as premissas de célculo entre agentes e o ONS para reduzir
inconsisténcias.
o Gestdo de Riscos: Discrepancias como esta destacam a necessidade de estratégias mais robustas para lidar com
incertezas financeiras e operacionais no setor.
A andlise desse cenario é essencial para reforcar a transparéncia e a confianca nas decisdes tomadas dentro do
mercado de energia.
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No més de Fevereiro de 2025, os cortes observados pelo agentes sao maiores que 2024

% Graficoem MWh

33,59% de diferenca entre aVisao dos Agentese a
} Visao do ONS

3435 421,56

Diferenca de 1154 058,00 MWh ) o
totalizando 33 59%de diferenca. ~ Observa-se que em MWh a discrepancia entre Agentes e ONS aumentou

2 281363,56

significativamente quando comparamos Fevereiro de 2024 e Fevereiro de 2025.

. No més de Fevereiro de 2025 foram cortados 3 435 421,56 MWh dos Agentes. Isso
ONS equivale a um aumento de 3 229 125,78 MWh para o més de Fevereiro de 2025 em
relagcdo ao més de Fevereiro de 2024.

Visdaodos Visaodo
Agentes ONS

o) GraficoemRS can . o o~
RS 71,6 milhdes de diferenca entre as visdes em

Fevereiro de 2025
RS 216 758 724,39 Diferenca de R$ 71637 346,59 De acordo com os dados e calculos realizados pela Volt, os agentes foram prejudicados
totalizando 33,05% de diferenca. . . I .
com uma estimativa de RS 216,7 milhdes, enquanto o ONS considerou apenas RS 145,1

RS 145 121377,80 _ . A _— .
milhdes. Essa discrepancia de RS 716 milhdes representa uma diferenca de

o N c aproximadamente 33,05% entre os dois calculos.
e Observa-se que a discrepancia entre valores de ONS e Agentes aumentou em termos

Visdo dos Visdio do absolutos em Fevereiro de 2025.

Agentes ONS

s 7 9
[
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O salto de cortes de energia renovavel com o passar do tempo

% GraficoemMWh

343542156

Diferenca de 1154 058,00 MWh
totalizando 33,59% de diferenca.
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0 Descompasso que Revela os Desafios da Gestao
Energéticaem 2024-2025

0 grafico evidencia um aumento acentuado na avaliagdo de cortes de geragdo com o passar do tempo. A diferenca de
Fevereiro de 2024 em relag&o a Fevereiro de 2025 é de 3229 125,78 MWh.

Quanto a divergéncia entre visdes, em Fevereiro de 2025, os agentes identificam um corte acumulado muito maior

(3 435 421,56 MWh) do que o oficial registrado pelo ONS (2 281 363,56 MWh). Essa disparidade acentua os desafios
enfrentados pelos agentes no processo de calculo de ressarcimento e demonstra o risco de subestimar a gravidade
dos impactos econdémicos e operacionais.

Se mantida, essa diferenca pode prejudicar a percepgdo de urgéncia e o direcionamento de agdes corretivas,
destacando aimportancia de revisdo metodoldgica nos critérios de medicdo e apuragéo do curtailment.

0 aumento de Fevereiro de 2025 em relacao a Fevereiro
de 2024 é de RS 204,1 Milhdes

0 gréfico revela uma disparidade crescente nas estimativas financeiras de corte de geracdo entre a visdo dos agentes e
a do ONS. Entre Fevereiro de 2024 e Fevereiro de 2025, a diferenca atingiu RS 204,1 milhdes, representando 1620% de
aumento no total acumulado.

Observagdes Principais:
1.Crescimento Continuo da Divergéncia: O descompasso financeiro aumentou significativamente, indicando falhas
no alinhamento entre os critérios de célculo e avaliagéo.
2.Risco Economico: Com os agentes reportando RS 216 758 724,39 e o ONS apenas RS 145 121 377,80 em Fevereiro
de 2025, essa diferenca implica potenciais perdas financeiras por subvalorizagdo dos cortes.
3.Urgéncia de Reavaliagdo: A falta de uniformidade metodoldgica pode comprometer o processo de ressarcimento
e monitoramento financeiro, destacando a necessidade de uma revisao regulatoria.

Esse cenario reforca a desconfianga de diversos stakeholders, incluindo financiadores e acionistas, quanto a precisao
dos dados de corte. Garantir a acuracia na contabilizagdo e validagdo dos valores é crucial para minimizar perdas
econdmicas e prevenir desequilibrios futuros. 1 0
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Em Fevereiro de 2025 os cortes apresentaram um novo padrao diario de classificacao

Graficoem MWh u Fevereiro de 2025

@D CNF-RAZAO DE CONFIABILIDADE
@D ENE-RAZAO ENERGETICA
@D REL-RAZAO DE INDISPONIBILIDADE EXTERNA - ELETRICA (REL)

268 420,98
94 694,25
93 460,69

SEGUNDA QUARTA QUINTA SEXTA DOMINGO

88,38%
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146 225,06

& Graficoem percentual

u Janeiro de 2025

10,37%

¥
B
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Fevereiro: dominio dos cortes elétricos

Os gréficos evidenciam uma importante mudanga na distribuicdo e predominancia dos cortes de energia entre
Janeiro de 2025 e Fevereiro de 2025.

Em janeiro, os cortes seguiram um padrao tipico de indisponibilidade externa, com forte concentragdo na terga-
feira, quando 89,63% das ocorréncias estiveram associadas a Razado de Indisponibilidade Externa Elétrica (REL). Nos
dias subsequentes, essa predominancia do REL também se manteve como caracteristica marcante.

Ja em fevereiro, a incidéncia de cortes por REL ndo apenas persistiu, mas se intensificou. Segunda, terga e quarta-
feira registraram interrupg8es quase que exclusivamente associadas a esse fator. Enquanto isso, as sextas-feiras
apresentaram maior influéncia da razdo energética, e os cortes por confiabilidade tiveram maior ocorréncia aos
domingos.

Um fator determinante para essa mudanca foi a queda de torres de transmissdo no dia 22/01/2025, que
interrompeu parcialmente o transporte de energia de Belo Monte para o Sudeste até o dia 13/02/2025. Esse evento
critico contribuiu para 0 aumento de cortes classificados como REL em Fevereiro, especialmente nos primeiros dias
apods oincidente.

u Fevereiro de 2025

SEGUNDA TERGA QUARTA QUINTA SEXTA SABADO DOMINGO
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No més de Fevereiro, os cortes seguiram um padrao horario de classificacao

L GraficoemMWh

@D CNF-RAZAO DE CONFIABILIDADE
@D ENE-RAZAO ENERGETICA
@EED REL-RAZAO DE INDISPONIBILIDADE EXTERNA - ELETRICA (REL)
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Os picos de cortes durante o dia

Os cortes por Confiabilidade apresentaram um pico as 7h chegando a 24 381 MWh.

30000 Os cortes por Razao Energética tiveram seu pico as 10h da manha e diminuiram com

20000 o tempo, seguindo um perfil semelhante a curva de producao das energias solares.
10000 Os cortes por REL apresentaram um pico as 8h, com uma escala maior que 0s outros
o graficos atingindo valores de 146 781 MWh as 8h da manha e 94 485 MWh as 21h.

Em Fevereiro de 2025, o impacto da queda de torres de transmissao de 22/01/2025
até 13/02/2025 intensificou os cortes classificados como REL, especialmente em
horarios criticos da manha e noite.

L\ VT
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Bahia sofre corte de quase 2 milhdes de MWh: estado tem 458% mais energia renovavel perdida que
Minas Gerais!
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O Ranking dos 10 pontos de conexao mais cortados divergem entre as visoes do ONS e dos Agentes

%~ GCraficoemMWh
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Visdodos
Agentes

204189,39

185 254,07

180 892,23

160 064,80

117 555,562

105 820,02

92 818,80

82916,64

81916,25

255 490,86

Visaodo
ONS

159 858,97

GENTIO OURO lI230KVA N

OUROLANDIA II-230 KV (A)

179 070,66

JANAUBA 3500KVA

136 108,83

MORRO CHAPEU2-230KV (A)

101401,85

SOL DO SERTAOS500KVA

148 948,01

SA0 JOAO PIAUI-500 KV (A)

33142,03

8593788

IGAPORA Il - 230 KV (B)

7532851

IGAPORA Il -230 KV (A)

PECEMII-230KV (A) - 43842,57

3444721

SANTA LUZIA IISOOKVA

GENTIO OURO l1230KVA

OUROLANDIA II-230 KV (A)

JANAUBA 3500KVA

MORRO CHAPEU2-230 KV (A)

SOL DO SERTAO500KVA

SA0 JOAO PIAUI-500 KV (A)

IGAPORA Il - 230 KV (B)

IGAPORA Il -230 KV (A)

PECEMII-230KV (A)

SANTA LUZIA IISOOKVA

Divergéncia

95 631,89

2511873

4914524

79 490,38

1116,79

8441349

1988214

17 490,29

39074,07

47 469,04

O grafico revela os 10 pontos de conexdo mais afetados por cortes de energia, destacando divergéncias significativas entre a visdo dos agentes e a visdo do ONS, com destaque para a diferenca
expressiva em Gentio Ouro Il (230 kVA), localizado na Bahia, um estado com alto potencial solar e edlico, que apresenta uma divergéncia de 95 631,89 MWh sendo o primeiro colocado no ranking dos
mais cortados. Em Fevereiro de 2025, o impacto da queda de torres de transmissdo de 22/01/2025 até 13/02/2025 intensificou os cortes classificados como REL, estes apresentam, no estado da

Bahia, cerca de 37,98% de cortes em relacdo a energia que era esperada neste més para este estado.
S&o Jodo do Piaui com cortes significativos de 117 555,52 MWh apresentam a segunda maior divergéncia entre os 10 colocados.
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VOLT Q. RadarVOLT Visao Estratégica baseada em fatos e dados

Acesso a previsao de
preco em tempo real
com cendrios e dados

"% RadarveLr

Precos de Mercado

previsoes inéditas sobre
Tarifas e Encargos

7% RadarVeLT

Tarifas e Encargos

Acesso a analises
inéditas e essenciais
sobre Curtailment

RadarVOLT

Cortes de Geragdo

{ Acesso a analises e

& Radarve,r / 48 i:\
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VOLT #oo EpicAo 02.2025.1 Visao Estratégica baseada em fatos e dados

pode te ajudar com Cortes de Geracao
Renovavel?

Entre em contato atraveés do email: cgr@voltrobotics.com.br

Cadastrar-se no Relatorio Estratégico

ou acesse www.voltrobotics.com.br/cgrs e saiba como contratar o Relatdrio Estratégico.

16


http://www.voltrobotics.com.br/cgrs
https://voltrobotics.com.br/cgrs/

